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Аннотация 
Актуальность. В настоящее время результативность и эффективность функционирования организаци-
онной единицы (предприятия, организации), система управления которой трансформируется с развитием 
рыночных механизмов, формируют большое количество экономических (рентабельность продукции, рен-
табельность продаж, рентабельность активов) и финансовых (коэффициент текущей ликвидности, коэффи-
циент обеспеченности собственными средствами) показателей деятельности предприятий и организаций. 
Однако недостаточно внимания уделяется исследованиям, показывающим взаимосвязь и взаимодействие 
экономических и финансовых показателей в направлении влияния на конечную деятельность промышлен-
ных предприятий. В сложившихся условиях определенное значение приобретают обоснование внутренних 
взаимосвязей экономических показателей и их взаимодействие с финансовыми показателями в установле-
нии характера направленности с точки зрения достаточности и объективности формирования эффектив-
ных векторов развития производства в добывающих отраслях экономики. 
Цель исследования – выявление и обоснование объективных взаимодействий экономических и финансовых 
показателей деятельности горнодобывающих предприятий.
Методы исследования – научное обобщение, метод системного анализа и аналогий. 
Результаты. В процессе исследования установлены взаимосвязь показателя рентабельности продукции, 
рентабельности продаж и рентабельности активов как для условий металлургических и угледобывающих 
предприятий, показаны различные уровни этих показателей. Наряду с экономическими показателями для 
предприятий данных отраслей рассчитаны финансовые коэффициенты: коэффициент текущей ликвидно-
сти и коэффициент обеспеченности собственными средствами и показана взаимосвязь этих финансовых по-
казателей с экономическими показателями предприятий металлургического комплекса и угледобывающих 
предприятий. В работе показаны различные возможности предприятий разных отраслей для формирования 
обеспечения эффекта финансового рычага и необходимости обеспечения опережающего роста производитель-
ности труда на отдельных предприятиях по отношению к непрерывному темпу роста себестоимости единицы 
продукции. Особое внимание обращается на обеспечение устойчивого развития промышленных предприятий 
и регионов их присутствия с учетом комплексного анализа экономических, социальных, экологических и ин-
ституциональных показателей, что позволит обеспечить сбалансированное развитие регионов.
Выводы. Высокие показатели эффективности деятельности предприятий (рентабельности продукции, про-
даж, активов) подтверждают приемлемые значения финансовых показателей (коэффициентов текущей лик-
видности, обеспеченности собственными средствами); высокие значения финансовых показателей не всегда 
обеспечивают высокие показатели эффективности деятельности предприятий; для более объективной оцен-
ки деятельности добывающих предприятий правомерно рассматривать совместный анализ как экономиче-
ских, так и финансовых показателей; оценка устойчивого развития промышленных предприятий и регионов 
их присутствия должна осуществляться с учетом комплексного анализа экономических, социальных, эколо-
гических и институциональных показателей.
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ность активов, издержки производства, прибыль от продаж, прибыль до налогообложения, бухгалтерская 
прибыль, финансовые показатели, коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности соб-
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Введение 
В работах [1–3] отмечается, что на основании про-

веденных исследований и систематизации концепций и 
методологий управления изменениями и трансформации 

недостаточно внимания уделяется связи и взаимодей-
ствию между экономическими целями предприятия и за-
дачами трансформации, экономическими показателями 
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деятельности, трансформации и ожидаемыми результа-
тами изменений в процессе функционирования в рыноч-
ной среде. В этих работах также представлены основы 
методологии трансформации системы управления путем 
интеграции основных составляющих принципов преоб-
разований успех = результат/время × культура; при этом 
«успех» представляется в виде экономической произво-
дительности, результат характеризует результативность 
организационной единицы, система управления которой 
трансформируется.

Результативность организационной единицы (пред-
приятия, организации), система управления которой 
трансформируется, формируют экономические и финансо-
вые показатели деятельности предприятий и организаций.

Результаты 
В данной статье в первую очередь рассматриваются 

экономические показатели [4] одного из металлургиче-
ских предприятий из документа «Отчет о финансовых ре-
зультатах» (табл. 1).

Рентабельность затрат (рентабельность продукции 
Rпрц) металлургического предприятия, определяемая как 
отношение прибыли от продаж (Ппрж, стр. 2200) к сумме 
себестоимости проданных товаров (работ, услуг), ком-
мерческих и управленческих расходов, связанных с про-
дажей товаров (работ, услуг) [5]: 

2 

ставляется в виде экономической производительности, результат характеризует результативность организацион-
ной единицы, система управления которой трансформируется. 

Результативность организационной единицы (предприятия, организации), система управления которой 
трансформируется, формируют экономические и финансовые показатели деятельности предприятий и организа-
ций. 

Результаты  
В данной статье в первую очередь рассматриваются экономические показатели [4] одного из металлургических 

предприятий из документа «Отчет о финансовых результатах» (табл. 1). 
 
Таблица 1. Отчет о финансовых результатах металлургического предприятия, тыс. руб.
Table 1. Financial performance report of a metallurgical enterprise, thousand rubles.

Наименование показателя Код За 2023 г.
Выручка 2110 664 530 782
Себестоимость продаж 2120 (468 843 523)
Валовая прибыль (убыток) 2100 195 687 259
Коммерческие расходы 2210 (45 214 721)
Управленческие расходы 2220 (11 262 621)
Прибыль (убыток) от продаж 2200 139 209 917
Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 145 882 243
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где Спр – издержки производства (сумма стр. 2120 «Себе-
стоимость продаж», 2210 «Коммерческие расходы», 2220 
«Управленческие расходы»).

Рентабельность продаж Rпрж металлургического пред-
приятия, определяемая как отношение прибыли от про-
даж к выручке от продаж (Вр, стр. 2110), исчисленной без 
учета акцизов и налога на добавленную стоимость [5]:
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Взаимосвязь рентабельности затрат (рентабельность 
продукции Rпрц и рентабельность продаж Rпрж) имеет  
вид:
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Таблица 1. Отчет о финансовых результатах металлургического предприятия, тыс. руб.
Table 1. Financial performance report of a metallurgical enterprise, thousand rubles.

Наименование показателя Код За 2023 г.
Выручка 2110 664 530 782
Себестоимость продаж 2120 (468 843 523)
Валовая прибыль (убыток) 2100 195 687 259
Коммерческие расходы 2210 (45 214 721)
Управленческие расходы 2220 (11 262 621)
Прибыль (убыток) от продаж 2200 139 209 917
Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 145 882 243

В экономической литературе прибыль до налогообло-
жения (Пдно, стр. 2300) представляет собой бухгалтерскую 
прибыль предприятия, поэтому рентабельность активов 
определяется отношением этой прибыли к величине сум-
мы внеоборотных и оборотных активов предприятия  
(А, сумма стр. 1100 и 1200 бухгалтерского баланса).

Величина рентабельности активов металлургиче-
ского предприятия, обеспечивающая конкурентоспособ-
ность предприятия, характеризует величину прибыли до 
налогообложения достаточной для нормального функци-
онирования предприятия в рыночной среде:
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При определенном соотношении величины активов 
предприятия А и издержек производства Спр величина 
рентабельности продукции после некоторых преобразо-
ваний может быть представлена зависимостью следующе-
го вида:
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где n – соотношение величины активов предприятия А и 
издержек производства Спр .

Следует отметить, что при определенном достигну-
том уровне конкурентоспособности предприятия вели-
чина рентабельности продукции зависит от темпов из-
менения величины активов и величины издержек произ-
водства. Это обстоятельство особенно важно для таких 
капиталоемких отраслей, как металлургическая и добы-
вающая: темпы роста активов должны обеспечивать со-
ответствующие темпы роста производительности труда и 
снижения издержек производства на единицу продукции 
(себестоимости продукции).

Анализ показывает, что экономические показатели 
эффективности деятельности данного металлургического 
предприятия являются приемлемыми для рыночных кон-
курентных условий.

Рентабельность активов в общем виде определяет кон-
курентоспособность предприятий (организаций) в рыноч-
ной экономике. В экономическом анализе величина рента-
бельности активов должна приниматься не менее 0,15.

По данным [6], рентабельность продукции (товаров, 
работ, услуг) по видам экономической деятельности со-
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ставляет всего 12,7 %, в добыче полезных ископаемых – 
29,0 %, в добыче металлических руд – 57,5 %.

Для анализируемого металлургического предприятия 
рассмотрим финансовые показатели.

Основанием для признания предприятия платеже-
способным является выполнение одного из следующих 
условий: коэффициент текущей ликвидности на конец 
отчетного периода со значением более 2 (нормативные 
значения первого класса) и коэффициент обеспеченности 
собственными средствами со значением более 0,1 [5].

Для анализируемого металлургического предприятия: 
– коэффициент текущей ликвидности kтл
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Для анализируемого предприятия значение коэффициента обеспеченности собственными средствами удовле-
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тежеспособности данного предприятия в эффективной 
производственной деятельности.

В табл. 2 приведены данные из документа «Отчет о 
финансовых результатах» анализируемого угледобываю-
щего предприятия:
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Проведенный анализ показывает, что несмотря на 
значительно превышающие рекомендуемые значения ко-
эффициентов текущей ликвидности и обеспеченности 
собственными средствами для угледобывающего предпри-
ятия, экономические показатели уступают аналогичным 
показателям для металлургического предприятия. Это сви-
детельствует о том, что при оценке деятельности предпри-
ятий ограничиваться только финансовыми показателями 
является недостаточным, необходим совместный анализ 
как финансовых, так и экономических показателей.

Таблица 2. Отчет о финансовых результатах угледобывающего предприятия, тыс. руб.
Table 2. Financial performance report of a coal mining enterprise, thousand rubles.

Наименование показателя Код За 2023 г.
Выручка 2110 196 541 396
Себестоимость продаж 2120 (171 193 524)
Валовая прибыль (убыток) 2100 25 347 872
Коммерческие расходы 2210 (10 501 115)
Управленческие расходы 2220 (12 516 142)
Прибыль (убыток) от продаж 2200 2 330 615
Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 18 369 682
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т. е. значение n на 6,28 % выше в условиях угледобываю-
щего предприятия, однако это преимущество не отрази-
лось на рентабельности продукции (26,5 % на металлур-
гическом предприятии против 1,2 % на угледобывающем 
предприятии), на рентабельности продаж (20,95 % против  
1,186 %), на рентабельности активов (17,87 % против 5,73 %).

Недостаточно высокий уровень рентабельности ак-
тивов предприятия отражается на степени финансового 
риска, который характеризуется эффектом финансового 
рычага (ЭФР) [7]:
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 – плечо рычага; Kзаем – заемный капитал;  

Kзаем – собственный капитал.
Расчеты показывают, что при процентной ставке 

кредита банка более 12 процентов на предприятиях име-
ет место отрицательное значение эффекта финансового 
рычага. Это обстоятельство приводит к снижению рента-
бельности собственного капитала и значительно сужает 
возможности предприятия для развития с привлечением 
внешних источников финансирования.

С математической точки зрения эффектом финансо-
вого рычага (ЭФР) добавляется к показателю экономиче-
ской рентабельности (рентабельности активов) [8]:

Rск = [RА (1 – Нпр) + ЭФР];

Rск – рентабельность собственного капитала.
Эффект финансового рычага показывает эффектив-

ность использования заемного капитала предприятием 

для роста его эффективности и прибыльности. Повыше-
ние прибыльности позволяет реинвестировать средства 
в развитие производства, технологии, инновационного 
потенциала. Все это позволяет повысить конкурентоспо-
собность предприятия.

Металлургические предприятия имеют возможно-
сти для использования эффекта финансового рычага по 
сравнению с другими предприятиями олигополистиче-
ского рынка [9–13]. В условиях высоких процентных ста-
вок по применению заемного капитала, снижению цен на 
угольную продукцию для угледобывающих предприятий 
особую актуальность приобретает обеспечение опережа-
ющего темпа роста производительности труда по сравне-
нию с темпами роста себестоимости единицы продукции 
на основе разработки и применения высокоэффективных 
инновационных технологий.

В современных рыночных условиях для промыш-
ленных предприятий актуальной является задача фор-
мирования механизма оценки их устойчивого развития 
с учетом комплексного анализа результатов функциони-
рования регионов их присутствия на основе таких блоков 
показателей, как экономический (валовой региональный 
продукт, среднедушевые доходы населения, инвестиции в 
основной капитал), социальный (численность населения, 
уровень безработицы, общие коэффициенты рождаемо-
сти), экологический (выбросы загрязняющих веществ в 
атмосферный воздух, заболеваемость населения), инсти-
туциональный (уровень преступности, явка на голосо-
вание на выборах различных уровней). Это повысит воз-
можность определения взаимосвязей и степени взаимов-
лияния действующих субъектов (акторов) промышленное 
предприятие–регион. Регулирование данных связей и вза-
имодействие промышленных предприятий и регионов их 
присутствия позволит обеспечить реализацию программ 
по повышению их устойчивости [14, 15]. 

Выводы
1. Высокие показатели эффективности деятельности 

предприятий (рентабельности продукции, продаж, акти-
вов) подтверждают приемлемые значения финансовых 
показателей (коэффициентов текущей ликвидности, обе-
спеченности собственными средствами).

2. Высокие значения финансовых показателей не всег-
да обеспечивают высокие показатели эффективности дея-
тельности предприятий.

3. Для более объективной оценки деятельности до-
бывающих предприятий правомерно рассматривать со-
вместный анализ как экономических, так и финансовых 
показателей. 

4. Оценка устойчивого развития промышленных пред-
приятий и регионов их присутствия должна осуществлять-
ся с учетом комплексного анализа экономических, соци-
альных, экологических и институциональных показателей.
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Abstract
Relevance. At present, the performance and efficiency of an organizational unit (enterprise, organization), the man-
agement system of which is transformed with the development of market mechanisms, form a large number of eco-
nomic (product profitability, sales profitability, asset profitability) and financial (current liquidity ratio, equity ratio) 
performance indicators of enterprises and organizations. However, insufficient attention is paid to studies showing 
the relationship and interaction of economic and financial indicators in the direction of influencing the final activity 
of industrial enterprises. In the current conditions, the substantiation of internal relationships between economic 
indicators and their interaction with financial indicators in establishing the nature of the direction from the point 
of view of the sufficiency and objectivity of the formation of effective vectors of production development in the ex-
tractive industries of the economy acquires a certain significance.
The purpose of the study is to identify and substantiate objective interactions between economic and financial indi-
cators of mining enterprises.
Research methods. Scientific generalization, system analysis and analogy method.
between the product profitability indicator, sales profitability and asset profitability for metallurgical and coal mining 
enterprises, and showed different levels of these indicators. Along with economic indicators for enterprises of these 
industries, financial ratios were calculated: current liquidity ratio and equity ratio, and the relationship of these finan-
cial indicators with economic indicators of metallurgical and coal mining enterprises was shown. The work shows dif-
ferent capabilities of enterprises in different industries to form the effect of financial leverage and the need to ensure 
faster growth of labor productivity at individual enterprises in relation to the continuous growth rate of unit cost. Par-
ticular attention is paid to ensuring sustainable development of industrial enterprises and regions of their presence, 
taking into account a comprehensive analysis of economic, social, environmental and institutional indicators, which 
will ensure balanced development of regions.
Conclusions. High performance indicators of enterprises (profitability of products, sales, assets) confirm acceptable 
values of financial indicators (current liquidity ratios, equity ratios); high values of financial indicators do not always 
ensure high performance indicators of enterprises; for a more objective assessment of the activities of extractive 
enterprises, it is legitimate to consider a joint analysis of both economic and financial indicators; assessment of the 
sustainable development of industrial enterprises and the regions of their presence should be carried out taking into 
account a comprehensive analysis of economic, social, environmental and institutional indicators.

Keywords: economic indicators, cost efficiency, return on sales, return on assets, production costs, sales profit, profit 
before tax, accounting profit, financial indicators, current liquidity ratio, equity ratio, leverage effect, borrowed capi-
tal, equity.
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